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BIST-100: 11.238,36 (%0,44) islem hacmi USS$3.070mn (3 aylik ortalamaya gére %7 duisuk).
GoOsterge tahvil (12 Agustos 2026): %38,13 (4bp). Sabah USD/TRY: 42,5899/42,6015.

Aksam saatlerinde gerceklesecek Fed toplantisi ve mesajlari bekleniyor (beklenti: 25 bp faiz
indirimi). Dikkat ¢ekmek gerekir ki, BIST30’un yilbasindan bugiine ABD dolari bazindaki en
iyi/kotii performanslari: ASELS (+%132), KOZAL (+%49), ENKAI (+%30) / SASA (-%40), AEES (-
%31), ASTOR (-%25). ABD’de faizler, Fed toplantisi 6ncesinde son iki haftada genel olarak
yiikseldi. Bugiin Tiirkiye hisse senedi piyasasinda dengeli bir seyir bekliyoruz.

ABD Biiyiikelgisi Barrack’in F-35 ve S-400 hakkindaki agiklamalari... ABD’nin Tirkiye Blyukelgisi
Tom Barrack, Turkiye’nin F-35 savas ugagl programina donisiiniin, Ankara’nin Rus yapimi S-400
hava savunma sisteminden vazgecmesine bagl oldugunu yineledi. Gorlismelerin strdigini
soyleyen Barrack, Tirkiye'nin programa geri donme istegini kabul etti, fakat ABD yasalarinin ve
NATO mittefiklerinin Tirkiye’nin S-400’leri artik isletmemesini veya elinde bulundurmamasini
gerektirdigini vurguladi. Baskan Trump anlasmazhgin ¢ozilmesi konusunda olumlu sinyaller
vermis olsa da ve Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile yapilan son gériismeler yillarin en
yapici gorismeleri olarak tanimlansa da, ABD S-400’lerden vazgecilmesini zorunlu gérmeye
devam ediyor. Barrack, birkag ay icinde bir ilerleme saglanmasi konusunda umutlu oldugunu ifade
etti. (Bloomberg)

Gegen hafta bireysel yatirnmcilardan yerel hisse fonlarinda ¢ikislar oldu... Son hafta bireysel
yatirrmcilarin yerel hisse fonlarindan cikislarinin TL3,5 milyar olarak gerceklestigini tahmin
ediyoruz. Buna karsilik kurumsal yatirimcilar tarafindan TL3,8 milyar giris gézlendi. Boylece, BIST-
ALL endeksinin ayni donemde %1,9 yikseldigi ortamda toplam net girisin TLO,3 milyar civarinda
oldugunu hesapliyoruz. (Takasbank, Rasyonet, Tera Yatirim)

Agiga satis ilgisi diin sinirli sekilde artti... TAVHL (%42) ve SASA (%36) gunlik listede ilk sirada yer
aldi; onlari FROTO (%35), CCOLA (%31) ve THYAO (%30) izledi. Haftalik bazda, TAVHL (%35) ve
SASA (%33) 6ndeydi; FROTO (%30) ve BIMAS (%28) da yiiksek seviyelerdeydi. BIST50 hisseleri icin
haftalik aciga satis degisimi (son 5 glin — 6nceki 5 giin karsilastirmasi) secili 10 en yiksek artis ve
10 en yliksek azalis seklinde yayinlanmaktadir; son verilere gore agiga satis ilgisindeki en yiksek
artis SASA (+%9), TRALT (+%8) ve MAVI (+%8) olurken, en bliytuk azalslar TKFEN (-%7), DOHOL (-
%7) ve TAVHL (-%7) olarak gergeklesmistir.

3C25 Finansal Sonuglari:

Tekfen Holding <TKFEN TI> 3C25, zayif... Tekfen Holding, 3C25 sonuglarini agiklayarak 3G24’teki
enflasyon duzeltilmis TL24 milyon net kara karsilik, TLO,8 milyar net zarar agikladi. Gelirler yillik
bazda %31 disusle TL10,9 milyara geriledi. Brit kar yillik %73 disusle TL355 milyon oldu; brit
marj 3C24’teki %8,3'ten %3,3’e geriledi. EBITDA vyillik %75 duslsle TL203 milyon olarak
gerceklesti ve %5,1 olan EBITDA marji %1,9’a indi. Onemli élgiide kur farki zararlari gériildii ve net
finansal giderler yilik %43 artarak TL384 milyon oldu; bunun bir kismi TL786 milyon parasal
kazangla dengelendi. Sonug olarak, vergi oncesi kar 3G24’teki TL391 milyon kara karsilik TL705
milyon zarara dondi; net kar da negatif seviyeye gecti. Operasyonel nakit akimi TL1,9 milyar oldu
(3C24: TL2,4 milyar). Net borc ceyreklik bazda %13 artarak TL7,3 milyara (USS175mn) yiikseldi.
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Segment bazinda: Mihendislik ve Taahhilt segmenti 3C25’te yaklasik TL1,0 milyar zarar agikladi,
Eylul sonu itibariyla bakiye is portfoyl yaklasik US$686 milyon oldu. Tarimsal operasyonlar hala
pozitif kalan tek blylk segment olsa da, 3C25 performansi 1Y25’e kiyasla daha yumusakti: glibre
is kolu Ceyhan—Mersin grevi, disiuk kapasite kullanimi ve ciftgilerin ylksek gibre fiyatlari
nedeniyle stok yapmaktan kaginmasi sonucu zayif hacimlerle olumsuz etkilendi. Yatirrm segmenti
ise artan finansman maliyetleri nedeniyle yaklasik TL100 milyon zarar ile negatif bolgede kaldi.
P/B orani 0,76x olup, hisse son 1 ayda endekse gbre %15, 3 ayda %29 ve yilbasindan beri %16
geride kalmistir.

Otomotiv Haberleri:

BYD Tiirkiye’de fabrika yatinnmini yeniden baslatabilir. Mevcut oyuncular agisindan uzun vadede
negatif olabilir. Yerel basina gére BYD yetkilileri gecen ay Manisa’daki araziyi yeniden ziyaret etti
ve projeyi yeniden baslatmay! degerlendiriyor. Proje, hem i¢ pazar hem ihracat igin yillik 150 bin
adet kapasite hedefleyen, USS1 milyarlik bir yatinm olarak planlaniyor (karsilastirma: Tofas 420
bin, Ford Otosan 935 bin adet yillik iretim kapasitesi, agirlikh ticari arag). Turkiye, Eylul ayinda
glimrik tarifelerini yeniden dizenleyerek ABD (kismen Cin) ithalatina bir miktar rahatlama
saglamisti (Kaynak: Ekonomim, Tera Yatirim).

Sirket Haberleri:

SPK, Kog’un turizm istiraki <MAALT TI> igin US$38m nakit sermaye artisini onayladi. <KCHOL
TI> N6tr. Temmuz 2025’te yapilan ilk basvurunun ardindan, plan Marmaris Altinyunus <MAALT
TI> sirketine kisith riichan hakki kullanimi ile TL1,6 milyar nakit saglanmasidir (=US$38m). islem
fiyati, BIST Toptan Alim Satim Yonetmeligi'ne gore belirlenen taban fiyatin altinda olmayacaktir.
Bu taban fiyat, son 10 gunlik agirlikh ortalama fiyat olup MAALT’in son kapanisinin yaklasik %2
tizerindedir. islem Kog¢’un dogrudan payini %51’den %60°a yiikseltecektir. SPK’nin onayi, Kog¢’un bu
paylari bir yil boyunca piyasaya satmamasini kosul olarak getirmistir MAALTIn temel
varliklarindan biri, Antalya’daki buyik yenilemeden gegirilen ve muhtemelen gelecek yaz yeniden
acilmasi planlanan ‘Talya Hotel’dir. Hatirlatmak gerekirse, KCHOL lGin 3C25 itibariyla solo net nakdi
USS$874 milyondu. 4C25’te FROTO ve Tupras’tan (dolayli olarak) US$290 milyon gecici temetti
almasi bekleniyordu; bunun bir kismi marina/liman istiraki Tek-Art’a yapilan US$S159m’lik son
nakit katki ile dengelenmistir (Ocak 2025’te yapilan US$178m’lik &nceki katki sonrasinda).
(Kaynak: KAP, Sirket, Tera Yatirim)

Oyak Cimento <OYAKC TI> tamamen kendine ait yapi malzemeleri sirketi kuracak, nétr... OYAKC,
grup sinerijilerini gliglendirmek igin ‘Cimpor Yapi Malzemeleri’ adli bir sirket kurmaya karar verdi.
(KAP, Tera Yatirim)

Emlak GYO <EKGYO TI> istanbul Atasehir Kiigiikbakkalkdy RSM ihalesinin ikinci oturumu
tamamlandi, hafif olumlu... istanbul Atasehir Kiiciikbakkalkdy RSM ihalesinin ikinci oturumu
tamamlandi. Sirket payi igin verilen en yiksek teklif, toplam gelir tahmini olan TL46,0 milyarin
%45’ine tekabul eden TL20,7 milyar oldu; bu da 5,4x carpana isaret etmektedir. Toplam sirket
payinin %20’si, yani TL4,1 milyar, Emlak GYQ’ya ait olurken, kalan TL16,6 milyar arsa sahibine
aittir. (KAP, Tera Yatirim)
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KMT Teknolojik, toplam 32,1 milyon Kontrolmatik <KONTR TI> hissesi satti, islem toplam TL510
milyon (US$12,0m)... KMT, 32 milyon Kontrolmatik hissesini hisse basina TL15,88 fiyatla satti.
32,1 milyon hisse, Kontrolmatik’in 6denmis sermayesinin %2,5’ine karsilik geliyor. islem, ti¢ ayhk
ortalama glinlik hacmin 0,3 katidir. KMT’nin KONTR’deki payi %5,27’ye gerilemistir. (KAP, Tera
Yatirim)

Sosyal Giivenlik Kurumu (SGK) yeni SUT fiyat giincellemesini agikladi, MPARK <MPARK TI> igin
hafif olumlu... SGK yeni bir SUT revizyonu yayinladi ve bir¢ok tedavi kategorisinde %10-55
arasinda, yatan hasta tibbi malzeme limitlerinde ise %10-85 arasinda artislar agikladi; cogu kalem
1 Ocak 2026’dan itibaren gegerli olacaktir. Glincelleme, Mayis 2024’teki %50,5’lik artigin ardindan
beklenmedik bir ayarlamadir. Gorlislimize gore, revizyon hem 6zel 6demeli hem SGK baglantih
kanallarda karma fiyatlamay artiracak; daha yiiksek SGK tarifeleri ve genisleyen malzeme limitleri
vaka basina geri 6demeyi iyilestirecek ve hastaneler icin malzeme kaynakli baskilar
hafifletecektir. (KAP, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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